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Informe de los Auditores Independientes

A la Asamblea General de Accionistas y Consejeros de
Virginia Surety Seguros de México, S. A. de C. V.

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros de Virginia Surety Seguros de México, S. A. de C. V. (la
Institucion), que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y los estados de
resultados, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios
terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opiniodn, los estados financieros adjuntos de Virginia Surety Seguros de México, S. A. de C. V.,
al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y por los ejercicios terminados en esas fechas, han sido preparados, en
todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios contables aplicables a instituciones de
seguros en México, emitidos por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (la Comision).

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NI1A). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
“Responsabilidades de los auditores en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de este
informe. Somos independientes de la Institucion de conformidad con el Codigo de Etica Profesional del
Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A. C., junto con los requerimientos de ética que son aplicables
a nuestras auditorias de estados financieros en Meéxico, y hemos cumplido con las demas
responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos y dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para sustentar
nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Institucion en relaciéon con los Estados Financieros

La Administracion de la Institucién es responsable de la preparacion de los estados financieros, de
conformidad con los criterios contables aplicables a instituciones de seguros en México emitidos por la
Comision, y del control interno que considerd necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Institucion para continuar como negocio en marcha; revelando, en su caso, las cuestiones relativas a
negocio en marchay utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene
la intencion de liquidar la Institucién o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista
que hacerlo.

: PricewaterhouseCoopers, S. C. Mariano Escobedo 573, Colonia Rincén del Bosque, C. P. 11580, Ciudad de México
T: (55) 5263 6000, www.pwc.com/mx
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Los encargados del gobierno de la Institucion son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Institucion.

Responsabilidades de los Auditores en relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material, cuando este exista. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influiran en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Durante la realizacion de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional. También:

° Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea por fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinién. El riesgo
de no detectar un error material derivado de un fraude es mas elevado que uno que resulte de un
error no intencional, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion de los controles internos.

° Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Institucion.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y de las revelaciones relativas presentadas por la Administracion.

° Evaluamos si es adecuado que la Administracion utilice la base contable de negocio en marcha para
preparar los estados financieros, y si, basados en la evidencia de auditoria obtenida, existe
incertidumbre material con base en hechos o condiciones que generan duda significativa sobre la
capacidad de la Institucion para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de que la Institucion deje de ser un negocio en marcha.

Pagina 2
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Comunicamos a los encargados del gobierno de la Institucion, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como, cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el trascurso de nuestra auditoria.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

Rubrica
C. P. C. David Alejandro Sanchez Valenzuela
Socio de Auditoria

Ciudad de México, 10 de marzo 2020
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Virginia Surety Seguros de México, S. A. de C. V.

(subsidiaria de Virginia Surety Company, Inc., miembro de
TWG Holdings, Inc.)
Estados de Resultados

Cifras en miles de pesos mexicanos (Nota 2)

Primas
Emitidas- Nota 18
() Cedidas
De retencién
(-)  Incremento neto de lareserva de riesgos en curso y de fianzas en vigor
Primas de retencion devengadas

()  Costo neto de adquisicion
Comisiones a agentes.
Compensaciones adicionales a agentes
Comisiones por reaseguro y reafianzamiento tomado
) Comisiones por reaseguro cedido
Cobertura de exceso de pérdida
Otros

()  Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y otras obligaciones pendientes de cumplir — Nota 19
Siniestralidad y otras obligaciones pendientes de cumplir
Siniestralidad recuperada del reaseguro no proporcional
Reclamaciones

Utilidad técnica

(-) Incremento neto de otras reservas técnicas
Reserva para riesgos catastréficos
Reserva de seguros especializados
Reserva de contingencia
Otras reservas

Resultado de operaciones analogas y conexas
Utilidad bruta

() Gastos de operacién netos
Gastos administrativos y operativos — Nota 20
Remuneraciones y prestaciones al personal
Depreciaciones y amortizaciones

Pérdida de la operacion

Resultado integral de financiamiento

De inversiones

Por venta de inversiones

Por valuacién de inversiones

Por recargo sobre primas

Por emision de instrumentos de deuda
Por reaseguro financiero

Intereses por créditos

Castigos preventivos por importes recuperables de reaseguro
Castigos preventivos de riesgos crediticios
Otros

Resultado cambiario

) Resultado por posicién monetaria

—~

Participacion en el resultado de inversiones permanentes
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos a la utilidad
(-)  Provisién para el pago de impuestos a la utilidad - Nota 17
Utilidad (Pérdida) antes de operaciones discontinuadas
Operaciones discontinuadas

Utilidad (Pérdida) del ejercicio

Las veintitin notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Afio que termin el
31 de diciembre de

019

$ 26,299
13

26,286
205
26,081

®)
389

384

13,978
13,978
11,719

(336)
(336)

12,055
12,285
863
30
13,178
(1.123)
4,366
174
2,308

w
BN

~
N
N
=

— leed

6,098

6,098

2018

$ 25,492

25,492

1,115

24,377

489

14,938

14,938

8,950

u
o
R

[
($;]
~
N}

—9ooff

(13,338)

(13,338)

($.13,338)

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas,
aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Institucién por el periodo arriba

mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

Felipe Sanchez Trevifio José Luis Castanedo Hoppenstedt
Director General Director de Finanzas

Fanny Bello Rodriguez
Auditor Interno
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Virginia Surety Seguros de México S. A.de C. V.

(subsidiaria de Virginia Surety Company, Inc., miembro de

TWG Holdings, Inc.)
Estados de Flujos de Efectivo

Cifras en miles de pesos mexicanos (Nota 2)

Resultado neto
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

Utilidad o pérdida por valorizacién asociada a actividades de inversién y financiamiento

Estimacion para castigo o dificil cobro

Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociado a actividades de inversion y financiamiento
Depreciaciones y amortizaciones

Ajuste o incremento a las reservas técnicas

Provisiones

Impuestos a la utilidad causados y diferidos

Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas

Operaciones discontinuadas

Actividades de operacion

Cambio en:
Cuentas de margen
Inversiones en valores
Deudores por reporto
Préstamo de valores (activo)
Derivados (activo)
Primas por cobrar
Deudores
Reaseguradores y reafianzadores
Bienes adjudicados
Otros activos operativos
Obligaciones contractuales y gastos asociados a la siniestralidad
Derivados (pasivo)
Otros pasivos operativos
Instrumentos de cobertura

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion
Actividades de inversion

Cobros por disposicion de:
Inmuebles, mobiliario y equipo
Subsidiarias y asociadas
Otras inversiones permanentes
Dividendos en efectivo
Activos de larga duracion disponibles para la venta
Otros activos de larga duracion
Pagos por adquisicion de:
Inmuebles, mobiliario y equipo
Subsidiarias y asociadas
Otras inversiones permanentes
Activos intangibles
Otros activos de larga duracién

Flujos netos de efectivo de actividades de inversién
Actividades de financiamiento
Cobros por:

Aportaciones de capital social

Emisién de acciones

Emision de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital
Pagos:

Por reembolsos de capital

De dividendos en efectivo

Asociados a la recompra de acciones propias

Asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
Disminucion neta de efectivo

Efecto por cambios en el valor del efectivo .
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Las veintitin notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Afio que terminé el
31 de diciembre de

019

$ 6,008
(1,952)
(6)

915
186
(9,261)

(10,118)

(34,831)

2,792
3,993
1

@
(1,055)
7e)

(29,282)

32,000
(1,302)

(373)
3,137

$ 1462

2018

($.13,338

(642)
6

6,035
(4,435)

(157)
(39,909)
(1,861)

41,158

14,726
(24,254)

(504)
27,895

$ 3137

Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas, encontrandose reflejados todos los flujos de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por la Institucién a la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron

y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

Felipe Sanchez Trevifio José Luis Castanedo Hoppenstedt
Director General Director de Finanzas

Fanny Bello Rodriguez
Auditor Interno
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Virginia Surety Seguros de México S. A.de C. V.
(subsidiaria de Virginia Surety Company, Inc., miembro de
TWG Holdings, Inc.)

Notas sobre los estados financieros

31 de diciembre de 2019y 2018

Cifras expresadas en miles de pesos mexicanos, excepto tipos de cambio, unidades de inversién
y valor nominal de las acciones.

Nota 1 - Historia, naturaleza y actividad de la Institucién:

Naturaleza y objeto social

Virginia Surety Seguros de México, S. A. de C. V. (la Institucién), es una sociedad mexicana, subsidiaria de
Virginia Surety Company, Inc., miembro de TWG Holdings, Inc., y fue constituida el 2 de agosto de 2016,
e inicio operaciones el 1 de enero de 2017. La Institucion cuenta con autorizacién del Gobierno Federal,
otorgada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (la SHCP) con fecha del 5 de mayo de 2016, para
operar como institucién de seguros regulada por la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas (la Ley),
asi como por las disposiciones emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (la Comision),
como 6rgano de inspeccién y vigilancia de estas instituciones. Para fines regulatorios y préacticos, la
Institucion definid que su ciclo normal de operaciones abarca del 1° de enero al 31 de diciembre de cada
afio.

El objeto social de la Institucion es practicar operaciones de dafios, en los ramos de diversos y
automoviles.

Principales lineamientos operativos

De conformidad con la Ley y la correspondiente Circular Unica de Seguros y Fianzas (CUSF o regulacion
secundaria) que instrumenta y da operatividad a la Ley, la Institucion opera bajo estandares
internacionales previstos en dicha regulacion, focalizados en la estabilidad, seguridad y solvencia de la
propia Institucion, a través de:

a. Un Sistema de Gobierno Corporativo.
b. Una mayor transparencia al mercado a través de revelacién de informacién.

c. Un marco de gestidn de riesgos a partir del calculo de pardmetros cuantitativos que permiten
controlar la posicién de riesgo de la Institucion a partir de su perfil de riesgo.

El Gobierno Corporativo liderado por el Consejo de Administracién, con apoyo de las areas de
Administracion Integral de Riesgo, Auditoria Interna y Funcién Actuarial, y de los diferentes comités
consultivos, incluyendo el Comité de Auditoria como 6rgano responsable de vigilar el apego a la
normatividad interna, lleva a cabo la gestién de la operacién.

Para garantizar los servicios directamente relacionados con la operacion, la Institucion tiene establecidos

politicas y procedimientos para la contratacién de servicios con terceros, asi como para la supervision de
estos.
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Virginia Surety Seguros de México S. A.de C. V.
(subsidiaria de Virginia Surety Company, Inc., miembro de
TWG Holdings, Inc.)

Notas sobre los estados financieros

31 de diciembre de 2019y 2018

Con objeto de contar con mayores recursos financieros que apoyen el cumplimiento de las obligaciones
asumidas frente a los contratantes, asegurados y beneficiarios de las pélizas de seguros, las instituciones
realizan aportaciones obligatorias a un fideicomiso (fondo especial comunitario) equivalentes al 0.20% de
las primas emitidas del ramo de vida, y 0.06% de las primas emitidas de los demas ramos. Se dejara de
aportar a dicho fondo hasta que el fondo constituido represente el 4.02% y 1.12% del total de las primas
del mercado de vida y de los demés ramos, respectivamente.

La Institucion ha aportado $41.2 y $22.2 por el ramo de dafios al 31 de diciembre de 2019 y de 2018,
respectivamente.

Cada afio, con las cifras correspondientes al cierre del ejercicio inmediato anterior, la Comision determi-
nard si se ha llegado al limite de acumulacién de alguno de los fondos especiales de seguros y, en su caso,
informara a las instituciones de seguros que suspendan temporalmente la aportacién al fondo especial de
seguros de que se trate. Al 31 diciembre de 2019, la Comisién no ha notificado a las instituciones la
suspension de la aportacién a dicho fondos.

En materia de inversiones en “instrumentos financieros” las instituciones deben apegarse a los criterios
contables y de valuacion establecidos por la Comision. Las inversiones que respalden a las reservas
técnicas deben cumplir los limites especificos y proporciones legales aplicables a cada tipo de instrumento
y, conjuntamente con otros activos calificados para cubrir reservas técnicas, deben ser suficientes para
cubrir la base neta de inversion. Véase Nota 16.

El monto constituido por concepto de reservas técnicas tiene como objeto cubrir la totalidad de las
obligaciones de seguro y reaseguro que la Institucién ha asumido frente a sus asegurados y beneficiarios
mediante los contratos de seguro y reaseguro que ha suscrito, asi como de los gastos de administracion y
adquisicién que les son relativos.

Los montos de las reservas de riesgos en curso y de obligaciones pendientes de cumplir por siniestros
ocurridos no reportados se valian como la suma de la mejor estimacion de la obligacion (BEL: Best
Estimate Liability), mas un margen de riesgo. Dicha mejor estimacion es igual al valor esperado de los
flujos futuros, es decir, la media ponderada por la probabilidad de dichos flujos, considerando el valor
temporal del dinero con base en las curvas de tasas de interés libres de riesgo del mercado. El margen de
riesgo, por otro lado, se calcula determinando el costo neto de capital correspondiente a los Fondos
Propios Admisibles requeridos para respaldar el Requerimiento de Capital de Solvencia (RCS), durante la
vigencia de los contratos suscritos.

Con base en el marco de gestion de riesgos definido en la Ley, la Administracion desarroll6 y sometio a
registro ante la Comisién los métodos actuariales para la valuacion de las reservas técnicas de riesgos en
curso y para obligaciones pendientes de cumplir con base en el perfil de riesgo propio de la Institucién.
Estos métodos actuariales varian por familias de productos y son sometidos a autorizacion de la
Comision.
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Virginia Surety Seguros de México S. A.de C. V.
(subsidiaria de Virginia Surety Company, Inc., miembro de
TWG Holdings, Inc.)

Notas sobre los estados financieros

31 de diciembre de 2019y 2018

Las reservas técnicas son dictaminadas por actuarios independientes, quienes el 28 de febrero de 2020,
expresaron una opinioén sin salvedades sobre los saldos al 31 de diciembre de 2019 de las reservas técnicas
gue se muestran en el balance general. Los saldos de las reservas técnicas al 31 de diciembre de 2018,
también fueron dictaminados por actuarios independientes, emitiendo su opinién sin salvedades, el 11 de
marzo de 2019.

La Comisién puede ordenar, mediante disposiciones de caracter general, la constitucion de reservas
técnicas adicionales cuando, a su juicio, sea necesario para hacer frente a posibles pérdidas u obligaciones
presentes o futuras a cargo de la Institucion.

La Institucién limita el monto de su responsabilidad mediante la distribucién a reaseguradores de los
riesgos asumidos, a través de contratos automaticos y facultativos, cediendo a dichos reaseguradores una
parte de la prima. Las reservas técnicas se determinan y registran en el balance general por el total de los
riesgos retenidos y los cedidos a los reaseguradores.

El RCS comprende los recursos patrimoniales suficientes en relaciéon con los riesgos y responsabilidades
gue la Institucién ha asumido en funcién de sus operaciones y riesgos a los que esta expuesta. El calculo
del RCS considera el supuesto de continuidad en la suscripcion de riesgos de seguros, el perfil de la
Institucion sobre su exposicion a los riesgos y responsabilidades asumidas durante el horizonte de tiempo
que corresponda a dichos riesgos y responsabilidades, asi como las pérdidas imprevistas derivadas de esos
riesgos y responsabilidades asumidos. Véase Nota 16.

El RCS se determina utilizando la férmula general para su célculo contenida en el ejecutable denominado
“Sistema de Calculo del Requerimiento de Capital de Solvencia” mas reciente, dado a conocer por la
Comision a través de su pagina Web, conforme lo establece el articulo 236 de la Ley.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las calificadoras AM Best América Latina, S. A. de C. V.y VERUM
Calificadora de Valores otorgaron a la Institucion las calificaciones de “aaa.MX” y “AAA/M”,
respectivamente, conforme a la siguiente escala nacional:

Calificacion Descripcion

AM Best VERUM
Sobresaliente AAAMX AAA/M
Alto AAMX AA/M
Bueno Amx A/M

La Institucién no tiene empleados, excepto el Director General, y todos los servicios legales, contables y
administrativos le son prestados por su parte relacionada The Warranty Group Operadora de Servicios,
S. A. de C. V., The Warranty Group México, S. A. de C. V. y a partir de noviembre 2019 se aflade Assurant
Servicios Corporativos, S. A. de C. V.

Pagina 10



Virginia Surety Seguros de México S. A.de C. V.
(subsidiaria de Virginia Surety Company, Inc., miembro de
TWG Holdings, Inc.)

Notas sobre los estados financieros

31 de diciembre de 2019y 2018

Nota 2 - Bases de preparacion:

Elaboracién de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido especificamente preparados para su presentacion a la Asamblea
General de Accionistas y para dar cumplimiento a las disposiciones legales a que esta sujeta la Institucion,
como entidad legal independiente.

Marco de informacion financiera aplicable

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 que se acompafian, cumplen cabalmente lo
establecido por el marco de informacion financiera general aplicable a instituciones de seguros, estable-
cido por la Comision, en el Capitulo 22.1 “De los Criterios Contables para la estimacion de los activos y
pasivos de las instituciones y sociedades mutualistas”, el cual, en términos generales, se conforma como

sigue:

Criterios contables emitidos por la Comisién.

Normas de Informacion Financiera mexicanas (NIF) e Interpretaciones de las NIF que estén vigentes
con caracter definitivo, sin opcién de aplicacién anticipada, emitidas por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacién Financiera (CINIF), excepto cuando:

- A juicio de la Comision y considerando que realizan operaciones especializadas, sea necesario
aplicar una normatividad o un criterio de contabilidad especifico.

- Exista pronunciamiento expreso por parte de la propia Comision.

- Se trate de operaciones que no estan permitidas o estén prohibidas, o bien no estén expresa-
mente autorizadas a estas instituciones.

Boletines emitidos por la Comision de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de
Contadores Publicos que no hayan sido modificados, sustituidos o derogados por las nuevas NIF.

En caso de que las instituciones de seguros consideren que no existe algun criterio contable emitido por
la Comisidn o por el CINIF, aplicable a alguna de las operaciones que realizan, se aplicaran las bases
para supletoriedad previstas en la NIF A-8, considerando lo siguiente:

En ningln caso, su aplicacién debe contravenir con los conceptos generales establecidos en los
criterios contables aplicables a las instituciones de seguros establecidos en el Anexo 22.1.2 de la
CUSF;

Seran sustituidas las normas que hayan sido aplicadas en el proceso de supletoriedad, al
momento de que la Comision emita un criterio contable especifico, o bien una NIF, sobre el rema
en que se aplicé la supletoriedad.

Las instituciones que sigan el proceso supletorio deben comunicar por escrito a la Comisién, en los 10 dias
naturales siguientes a la aplicacién de la norma contable adoptada supletoriamente, la base de aplicacion
y fuente utilizada, incluyendo las revelaciones correspondientes.
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Virginia Surety Seguros de México S. A.de C. V.
(subsidiaria de Virginia Surety Company, Inc., miembro de
TWG Holdings, Inc.)

Notas sobre los estados financieros

31 de diciembre de 2019y 2018

Nuevos pronunciamientos contables

2019

Durante el ejercicio 2019, no hubo nuevos cambios a los Criterios Contables emitidos por la Comision, y
no hubo NIF o Mejoras a las NIF aplicables a las instituciones de seguros, que entran en vigor en 2019,
conforme a lo estableci6 la Comision. Véase Nota 21.

201

[ee]

Durante el ejercicio 2018 entraron en vigor las siguientes NIF y mejoras a las NIF. La Administracion
evalué y concluyé que dichas NIF y Mejoras a las NIF no tuvieron afectacion en la informacion financiera
gue presenta la Institucion:

NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura” — Establece las
caracteristicas que debe tener un instrumento financiero para ser considerado como derivado con
fines de negociacion o de cobertura, define las reglas de presentacion y revelacién, asi como el
reconocimiento y valuacion para los instrumentos financieros derivados, incluyendo aquellos con
fines de coberturay los aplicables a las operaciones de cobertura estructuradas a través de
derivados. No permite separar los instrumentos derivados implicitos que existan cuando el
instrumento anfitridn sea un activo financiero, si el monto del contrato hibrido se va a modificar y
se cobrara el monto modificado; y permite designar como partida cubierta a una posicién neta de
ingresos y egresos, si refleja la estrategia de administracion de riesgos de la entidad.

Mejoras a las NIF

° NIF B-2 “Estado de Flujos de Efectivo” - Requiere revelar los cambios relevantes que hayan
requerido o no el uso de efectivo o equivalentes de efectivo en pasivos considerados como parte de
las actividades de financiamiento, preferentemente presentar una conciliacion de saldos iniciales y
finales.

° NIF B-10 “Efectos de la Inflacion”- Requiere revelar, el monto acumulado por los tres ejercicios
anuales anteriores que incluyan los dos ejercicios anuales anteriores y el ejercicio anual al que se
refieren los estados financieros.

° NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo” - Aclara que el método de depreciacion basado en Ingresos
no se considera valido, por lo tanto, la depreciacion basada en métodos de actividad son los Unicos
permitidos.

o NIF C-8 “Activos Intangibles” - Establece que el uso de un método de amortizacion de activos

intangibles basado en el monto de ingresos asociado con el uso de dichos activos no es apropiado.

o NIF B-7 “Adquisicion de negocios”.
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Virginia Surety Seguros de México S. A.de C. V.
(subsidiaria de Virginia Surety Company, Inc., miembro de
TWG Holdings, Inc.)

Notas sobre los estados financieros

31 de diciembre de 2019y 2018

Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y sus notas al 31 de diciembre de 2019 fueron aprobados por el Consejo
de Administracion, para su emisidn el 5 de marzo del 2020, bajo la responsabilidad de Felipe Sanchez
Trevifio, Director General; José Luis Castanedo Hoppenstedt, Director de Finanzas y Fanny Bello
Rodriguez, Auditor Interno.

Los estados financieros adjuntos y sus notas al 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados por el Consejo
de Administracion, para su emision el 21 de marzo de 2019, bajo la responsabilidad de Felipe Sdnchez
Trevifio, Director General; Yolangel Moreno Flechas, Auditor Interno y Moisés Bustos Trejo, Gerente de
Finanzas.

Los estados financieros adjuntos estan sujetos a la posible revision de la Comision, que cuenta con la
facultad de ordenar las modificaciones que considere pertinentes.

Nota 3 — Resumen de criterios contables significativos:

A continuacidn, se resumen las politicas mas significativas, las cuales han sido aplicadas
consistentemente, a menos que se especifique lo contrario.

Los pronunciamientos contables emitidos aplicables requieren el uso de ciertas estimaciones contables en
la preparacion de estados financieros. Asimismo, requieren que la Administracion ejerza su juicio para
definir las politicas de contabilidad que aplicaré la Institucién. Los rubros que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad y cuyos supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros se
describen en la Nota 4.

a. Moneda de registro, funcional y de informe

Debido a que tanto la moneda de registro, como la moneda funcional y la de informe de la
Institucién es el peso, no fue necesario realizar algiin proceso de conversion.

b. Reconocimiento de la inflacion en la informacion financiera

Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflacion”, a partir del 1 de enero de
2008 la economia mexicana se encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacion
acumulada de los ultimos tres afios inferior al 26% (limite méaximo para definir que una economia
debe considerarse como no inflacionaria), por lo tanto, desde esa fecha se suspendi6 el
reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacién financiera. Consecuentemente, las
cifras al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los estados financieros adjuntos se presentan en pesos
histéricos, modificados por los efectos de la inflacion en la informacion financiera reconocidos
hasta el 31 de diciembre de 2007.
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Virginia Surety Seguros de México S. A.de C. V.
(subsidiaria de Virginia Surety Company, Inc., miembro de
TWG Holdings, Inc.)

Notas sobre los estados financieros

31 de diciembre de 2019y 2018

A continuacion, se presentan los porcentajes de la inflacion, seguin indica:

31 de diciembre de

2019 2018
Del afio 2.83 4.83
Acumulada en los ultimos tres afios (sin considerar afio base) 15.69 10.36
Acumulada en los ultimos tres afios (considerando el afio base) 15.09 15.69

C. Inversiones en valores

Las inversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda y de capital, y se clasifican de
acuerdo con la intencion de uso que la Institucion les asigna al momento de su adquisicion, asi
como la capacidad financiera o habilidad para mantener la inversion en:

e Titulos con fines de negociacion, Son aquellos que la Administracion adquiere con la intencién
de cubrir siniestros y/o gastos de operacion y, por tanto, de negociarlos en un corto plazo.

e Titulos disponibles para su venta: Son aquellos que la Administracién tiene una intencion
distinta a una inversion con fines de negociacién, en los cuales se pueden obtener ganancias con
base en sus cambios de valor en el mercado y no s6lo mediante de los rendimientos inherentes a
los mismos.

Inicialmente se registran a su costo de adquisicién y posteriormente se valan a su valor razonable,
el cual representa la cantidad por la cual puede intercambiarse un activo financiero entre partes
interesadas, dispuestas e informadas en una transaccion de libre competencia. Este valor razonable
se determina, tomando como base los precios de mercado dados a conocer por el proveedor de
precios independiente, como se describe en los siguientes parrafos. Véase Nota 6.

El proveedor de precios es un especialista en el calculo y suministro de precios para valuar carteras
de valores, autorizado por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores.

Las operaciones con instrumentos financieros se registran en la fecha de su concertacion,
independientemente de la fecha en que se liquidan, por lo que en esos casos se registra la cuenta
por cobrar o por pagar correspondiente.

Titulos de deuda

Con fines de negociacion y disponibles para su venta. Los instrumentos financieros cotizados se
valUan a su valor razonable, con base en los precios de mercado dados a conocer por el proveedor
de precios. En caso de que estos precios no existan, se toma el Gltimo precio registrado dentro de
los 20 dias habiles previos al de la valuacién. En caso de que en ese plazo no haya operado el
instrumento financiero, se valGan al costo de adquisicion. La valuacion de los instrumentos
financieros no cotizados se realiza de acuerdo con determinaciones técnicas de valor razonable. Los
intereses, premios y/o descuentos, generados por estos instrumentos, se reconocen en los
resultados en el periodo conforme se devengan.
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Virginia Surety Seguros de México S. A.de C. V.
(subsidiaria de Virginia Surety Company, Inc., miembro de
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El rendimiento de los titulos de deuda se realiza conforme al método de interés efectivo y se registra
en los resultados del ejercicio.

En el caso de los titulos disponibles para su venta, el resultado por valuacion y el efecto por posicion
monetaria, se reconocen en el capital contable hasta su venta o transferencia de categoria.

Titulos de capital

Con fines de negociacion. Las inversiones en titulos de capital cotizadas se valdan a su valor
razonable con base en los precios de mercado dados a conocer por el proveedor de precios. En caso
de que estos precios no existan, se toma como precio actualizado para valuacion, el valor contable
de la emisora o el costo de adquisicion, el menor.

Disponibles para su venta. Las inversiones en acciones cotizadas se valGan a su valor razonable con
base en los precios de mercado dados a conocer por el proveedor de precios. En caso de que estos
precios no existan se toma el altimo precio registrado dentro de los 20 dias habiles previos al de la
valuacion, o en su defecto se valtan al valor contable de la emisora.

Los ajustes resultantes de la valuacién de las categorias de titulos de deuda o de capital, clasificados
con fines de negociacidn, se registran directamente en los resultados del ejercicio y la valuacion de
la categoria de titulos disponibles para la venta se registra en el capital contable hasta su venta.

Los costos de transaccion por la adquisicién de los titulos de deuda o de capital con fines de
negociacioén, se reconocen en resultados en el ejercicio de su adquisicién. Los costos de transaccion
por la adquisicion de los titulos de deuda o de capital disponibles para la venta, se reconocen como
parte de la inversién.

Los dividendos de los titulos de capital se reconocen contra los resultados del ejercicio, en el
momento en que se genera el derecho a recibir el pago de estos. Cuando los dividendos se cobran,
se disminuye la inversion y se reconoce el incremento en el rubro de disponibilidades.

La Institucién no puede capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacién de sus
inversiones en valores hasta que se realicen en efectivo.

Transferencia de inversiones

La transferencia de instrumentos clasificados originalmente con fines de negociacion a otra
categoria no es permitida, ni tampoco la transferencia de instrumentos financieros de otras
categorias a la de instrumentos con fines de negociacién, salvo que se encuentre en un mercado que
por circunstancias inusuales fuera del control de la Institucion pierda la caracteristica de liquidez,
siempre y cuando dicho movimiento sea consistente con la politica de inversion de la Institucion.

Durante los ejercicios de 2019 y 2018, la Institucion no efectud transferencia de inversiones entre
las diferentes categorias.
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Venta de instrumentos financieros

En los instrumentos financieros clasificados “con fines de negociacion”, a la fecha de la venta se
reconoce el resultado por compraventa como resultado del diferencial entre el precio de ventay el
valor en libros del mismao. El resultado por valuacién de los titulos que haya sido previamente
reconocido en los resultados del ejercicio se reclasifica como parte del resultado por compraventa.

En los instrumentos financieros clasificados en “Disponibles para la venta”, al momento de la venta
los efectos reconocidos en el capital contable se reclasifican a resultados y el resultado por
valuacién acumulado que se haya reconocido en el capital contable se reclasifica como parte del
resultado por compraventa.

Deterioro

La Institucidn lleva a cabo un anélisis de deterioro de sus inversiones, con base en evidencia
objetiva de uno 0 mas eventos que ocurrieron posteriormente al reconocimiento inicial de cada
titulo y que pudieran haber tenido un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros estimados. Al 31
de diciembre de 2019 y de 2018 la Institucién no reconoci6 alguna pérdida por deterioro.

d. Cajay bancos

Consisten principalmente en depdésitos bancarios en cuentas de cheques en moneda nacional y
ddlares, con disponibilidad inmediata y sujetos a riesgos poco importantes de cambios de valor. Se
presenta a su valor nominal.

Los cheques recibidos que por alguna razén no hubieren sido efectivamente cobrados y los que ha-
biéndose depositado hubieren sido objeto de devolucién, después de dos dias habiles de haberse
depositado, se reconocen contra la partida que le dio origen. En caso de no identificar su origen, se
reconocen en el rubro de deudores diversos. Una vez transcurridos cuarenta y cinco dias
posteriores al registro en deudores diversos y de no haberse recuperado o cobrado, se castigan
directamente contra resultados.

El monto de los cheques emitidos con anterioridad a la fecha de los estados financieros que estén
pendientes de entrega a los beneficiarios, se reincorporan contablemente al rubro de efectivo contra
el pasivo correspondiente.

e. Deudor por prima

Considerando la naturaleza del negocio de la Institucion, la colocacion de las primas se realiza
mediante socios comerciales quienes realizan la cobranza a los asegurados y posteriormente
reportan al pago de la prima a la Institucion, el deudor por prima representa las cuentas por cobrar
a los asegurados, con base en las primas de seguros establecidas en los contratos celebrados, y se
reconoce como cuenta por cobrar cuando el contratante o socio comercial reporta la emisién a la
Institucion la colocacidn de los seguros, sobre una base mensual, quincenal y semanal, se emite la
poliza de seguro relativa, independientemente de la vigencia del seguro.

Pagina 16



Virginia Surety Seguros de México S. A.de C. V.
(subsidiaria de Virginia Surety Company, Inc., miembro de
TWG Holdings, Inc.)

Notas sobre los estados financieros

31 de diciembre de 2019y 2018

La cobranza de las materias primas a los asegurados también se realiza a través de los contratantes
0 socios comerciales, quienes reportan el cobro de la prima a la Institucion, mensual, quincenal y
semanalmente. VVéase Nota 8.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Institucion tiene primas de seguros con una antigiiedad
mayor a 45 dias de vencidas por $0 y $1,577 respectivamente. Por la naturaleza del negocio de la
Institucion las primas son recuperables en todo momento, no obstante, lo anterior, al 31 de
diciembre de 2018 se cred una estimacion para castigos de deudores por primas por $6 para
aquellos saldos mayores a los 90 dias.

f. Otros deudores

Las otras cuentas por cobrar que integran el rubro de “Deudores”, representan importes
adeudados, originados por venta de bienes o servicios prestados en el curso normal de las
operaciones de la Institucién.

La estimacion para castigos se reconoce conforme a lo siguiente:

i. Por los préstamos a funcionarios y empleados y las cuentas por cobrar a deudores cuyo venci-
miento se pacta a un plazo mayor a 90 dias, se crea una estimacion para castigos, que refleje el
grado de recuperabilidad.

ii. Para las demas cuentas por cobrar se estima el total del adeudo de acuerdo a los siguientes
plazos: a los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores
no identificados, y a los 90 dias naturales a su registro inicial, cuando correspondan a deudores
identificados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no fue necesario reconocer contablemente una estimacién para
castigos, en virtud de que los saldos de otros deudores se consideran recuperables.

g. Reaseguradores

Las operaciones realizadas con reaseguradores son registradas con base en las condiciones
establecidas en los contratos de reaseguro previamente formalizados y siguiendo los lineamientos y
principios establecidos por la Comision. Las cuentas por cobrar y por pagar a los reaseguradores
(cuenta corriente), resultan de la conciliacion de las operaciones realizadas mensualmente para
reaseguro cedido mensual y trimestralmente por la Institucién, que incluye lo siguiente:

e Primas cedidas y comisiones: corresponden a las cuentas por pagar que derivan de las primas
emitidas por la Institucion y cedidas a los reaseguradores y a las comisiones por cobrar por
reaseguro.

e Siniestros: corresponden a los siniestros y beneficios que tiene derecho la Institucion a
recuperar de los reaseguradores. La cuenta por cobrar se reconoce cuando se registra el
siniestro del seguro que le dio origen, considerando que las eventualidades se materializaron y
se valido su procedencia.
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Los saldos deudores de reaseguradores (cuenta corriente) con antigiiedad mayor a un afio y que no
cuentan con la documentacién soporte especificada por la Comisidn, se cancelan. Adicionalmente,
la Institucion, bajo la responsabilidad de la Direccion General, realizard anualmente un andlisis de
la estimacion para castigos de operaciones de reaseguro.

Importes recuperables de reaseguro

Los importes recuperables de reaseguradores se determinan con base en los contratos celebrados
que implican la transferencia cierta del riesgo de seguro, conforme lo establece el articulo 230 de la
Ley.

Durante 2019 se emitid la Circular Modificatoria 17/19 de la Unica de Seguros, en la que se
incorpora precisiones relacionadas con las diferentes formas en que se puede realizar la
“Transferencia cierta de riesgo de seguro”, entendiendo que ésta se da entre una institucion que
cede (institucion cedente) parte de los riesgos de seguro o reaseguro, y otra institucion que toma
dicha parte de riesgos (institucion reaseguradora), en el marco de un contrato de reaseguro, en el
cual se pacta, desde el inicio de vigencia del contrato de reaseguro, que el reasegurador pagara,
obligatoria e indistintamente, una proporcion de cada uno de los siniestros futuros provenientes de
los riesgos cedidos, o bien, que el reasegurador pagara la siniestralidad que exceda de determinado
monto, o bien aquellos donde se pacté que el pago de riesgo por riesgo (working cover); siempre y
cuando, se cumplan ciertas condiciones. En el caso de los contratos no proporcionales, el valor
esperado, se debe determinar conforme a la mejor estimacién de las obligaciones de siniestralidad
futura, atendiendo a que, tanto el calculo del referido valor esperado de siniestralidad futura, como
la participacién del reasegurador considerada en los importes recuperables de reaseguro, se
apeguen a los principios establecidos para la constitucion y valuacion de las reservas técnicas
previstos en la LISF y en la CUSF.

h. Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se expresan a su costo histérico, menos la depreciacion y amortizacion
acumuladas.

La depreciacion y amortizacion se calculan por el método de linea recta con base en las vidas Gtiles
de los activos aplicadas al costo histérico del mobiliario y equipo.

i Activos de larga duracion
Los activos de larga duracion como son el mobiliario y equipo y los gastos amortizables son
considerados como de vida definida. Los activos de vida definida son sometidos a pruebas de
deterioro, solo cuando existen indicios del mismo.
La Institucién tiene registrada una licencia correspondiente al sistema operativo denominado “Sis

Net” con una vida util de 6.7 afios. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existieron indicios de
deterioro del activo de larga duracion.
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j. Provisiones

Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes por eventos pasados en las que es
probable (hay més posibilidad de que ocurra que no ocurra) la salida de recursos econémicos en el
futuro. Estas provisiones se registran bajo la mejor estimacion realizada por la Administracion.

k. Reservas técnicas

Las reservas técnicas se determinan y registran en el balance general por el total de los riesgos rete-
nidos y los cedidos a los reaseguradores. Las reservas técnicas determinadas con base en metodolo-
gias actuariales, se valian mensualmente y los pasivos correspondientes se ajustan al tltimo valor
determinado, afectando el resultado del ejercicio.

Reserva de riesgos en curso

La reserva de riesgos en curso de las operaciones de dafios, es una estimacion del valor esperado de las
obligaciones futuras derivadas del pago de siniestros, beneficios, valores garantizados, dividendos,
gastos de adquisicion y administracion, asi como cualquier otra obligacion futura derivada de los
contratos de seguro en vigor ala fecha de valuacion, y se calcula con base en los métodos actuariales
que la Institucion registré ante la Comision.

Reserva para obligaciones pendientes de cumplir

Las reservas para obligaciones pendientes de cumplir cubren el valor esperado de siniestros,
beneficios, valores garantizados, o dividendos, una vez que las eventualidades previstas en los
contratos de seguro han ocurrido y que aun no han sido liquidados o pagados.

En el caso de siniestros ocurridos y polizas vencidas, el incremento a la reserva se realiza al tener
conocimiento de los siniestros ocurridos o beneficios adquiridos con base en las estimaciones de los
montos reclamados en las operaciones de dafios.

Cuando se origina el siniestro, la Institucion constituye la reserva provisional correspondiente a la
reclamacion, hasta en tanto se realice el ajuste respectivo, registrando conjuntamente la participacién
de reaseguradores por siniestros pendientes por la proporcién cedida y cargando el diferencial a
resultado dentro del costo neto de siniestralidad.

Por su naturaleza, esta reserva se constituye con los saldos estimados por los ajustadores de
siniestros y los gastos relacionados al mismo, como son los gastos de ajuste, intereses por mora,
devoluciones de primas y penalizaciones.

La Institucién tiene la obligacién de constituir reservas técnicas especificas ordenadas por la

Comision y/o por la CONDUSEF. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Institucién no ha recibid
algun ordenamiento por parte de dichas autoridades, para constituir reservas técnicas especificas.
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Reserva de obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos y no reportados

Esta reserva tiene como finalidad reconocer el monto estimado de los siniestros y gastos de ajuste
gue yaocurrieron, pero que aun no han sido reportados por los asegurados o beneficiarios. La
estimacion de esta reserva se realiza de acuerdo con el método actuarial propuesto por la Institucion y
registrado ante la Comisién, constituyendo conjuntamente la participacién de los reaseguradores por
la parte cedida y cargando el diferencial a resultados dentro del costo neto de siniestralidad.

Esta reserva corresponde al pasivo que se produce cuando los siniestros ocurren en un determinado
afio y que por diversas causas son reclamados por los asegurados o beneficiarios con posterioridad,
con la consecuente obligacion de reconocer en los estados financieros en el periodo en el que
ocurren, independientemente del momento en que se conozcan.

Primas en depésito

Representan las entradas de efectivo por pago de primas de seguros (deudor por prima) que se reci-
ben anticipadamente o que se encuentran pendientes de aplicacién. Incluye todos aquellos depési-
tos reconocidos en las cuentas bancarias que corresponda a cobro de primas, pero cuyo origen no
ha sido identificado.

l. Impuesto sobre la Renta (ISR) causado y diferido

El impuesto causado y diferido es reconocido como un gasto en los resultados del periodo, excepto
cuando haya surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado del periodo
como otro resultado integral o una partida reconocida directamente en el capital contable.

El ISR diferido se registra con base en el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual
consiste en reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro (por ejemplo,
pérdidas fiscales, provisiones, estimaciones, diferencia en tasas de depreciacion, etc.), a las tasas
promulgadas en las disposiciones fiscales vigentes a la fecha de los estados financieros.

m.  Capital contable
Las aportaciones para futuros aumentos de capital se reconocen en un rubro separado del capital
contribuido cuando: a) existe un compromiso mediante Asamblea de Accionistas; b) se especifica el

namero fijo de acciones para el intercambio del monto fijo aportado; c) no tengan un rendimiento
fijo en tanto se capitalicen, y d) no tengan caracter de reembolsable.

Pagina 20



Virginia Surety Seguros de México S. A.de C. V.
(subsidiaria de Virginia Surety Company, Inc., miembro de
TWG Holdings, Inc.)

Notas sobre los estados financieros

31 de diciembre de 2019y 2018

n. Resultado integral

El resultado integral (RI) esta compuesto por el resultado por las remediaciones relativas a
beneficios a empleados, asi como los impuestos a la utilidad relativos a las partidas integrales.

El RI representa ingresos, costos y gastos que, si bien ya estan devengados, se encuentran
pendientes de realizacion, la cual se prevé a mediano plazo y su valor puede variar debido a
cambios en el valor razonable de los activos o pasivos que les dieron origen, por lo que es posible
que no lleguen a realizarse en una parte o en su totalidad. Las partidas que integran el Rl son
reciclados cuando son realizados y dejan de reconocerse como un elemento separado dentro del
capital contable para ser reconocidos en la utilidad neta del periodo en el que se realicen los activos
0 pasivos que le dieron origen. Las partidas que integran el RI se presentan en el estado de
variaciones en el capital contable, como parte del rubro de Resultado Integral.

0. Ingresos

e Los ingresos por primas se registran en funcién de la emision de las p6lizas contratadas, por sus
socios comerciales.

e Los ingresos generados por las operaciones por reaseguro tomado, a través de contratos
automaticos, se registran contablemente al mes siguiente en que se efectuaron.

e Losingresos por derechos sobre pdlizas derivados de los gastos de expedicion de la poliza se
registran en resultados como parte del costo de operacién al momento en que se registran las
primas correspondientes.

p. Costos de adquisicion
Los costos de adquisicién representan los costos por comisiones a socios comerciales, honorarios
por el uso de instalaciones, otros gastos de adquisicion, entre otros, disminuidos de las
recuperaciones de gastos provenientes de las operaciones de reaseguro (comisiones por reaseguro
cedido).

Los costos de adquisicién de las pdlizas contratadas se contabilizan en resultados en la fecha de
emision de las polizas.

Las comisiones o cualquier otra erogacion por la colocacion de productos de seguros, se reconocen
al momento en que se celebran los contratos de seguros que les dan origen, asi como las comisiones
por concepto de primas cedidas en reaseguro.

g. Costo neto de siniestralidad

Los costos de siniestralidad representan los gastos realizados relacionados con las eventualidades
ocurridas cubiertas por los contratos de seguros (siniestros y gastos de ajuste).
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r. Diferencias cambiarias

Las transacciones y los activos y pasivos en unidades de inversion (UDIS) se registran inicialmente
en la moneda de registro, aplicando el tipo de cambio publicado por el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién el dia habil posterior a la fecha de la transaccién o de elaboracién de los
estados financieros, segin corresponda. Las diferencias generadas por fluctuaciones en el tipo de
cambio entre las fechas de las transacciones y la de su liquidacién o valuacién al cierre del ejercicio
se reconocen en resultados como un componente del RIF. Véase Nota 5.

S. Comisiones contingentes

Las comisiones contingentes representan pagos o compensaciones a personas fisicas o morales que
participan en la intermediacion o que intervienen en la contratacion de los productos de seguros,
tanto de adhesion como de no adhesién, adicionales a las comisiones o compensaciones directas y
consideradas en el disefio de los productos. Véase Nota 15.

Nota 4 - Estimaciones contables y juicios criticos:

La Institucién realiza estimaciones y proyecciones sobre eventos futuros para reconocer y medir ciertos
rubros de los estados financieros, por tanto, las estimaciones contables resultantes reconocidas probable-
mente difieran de los resultados o eventos reales. Las estimaciones y proyecciones que tienen un riesgo
significativo de derivar en ajustes materiales sobre los activos y pasivos reconocidos durante el ejercicio
siguiente, se detallan a continuacién:

o Reservas técnicas

Reserva de riesgos en curso: El principal supuesto utilizado es la experiencia pasada de siniestros
reportados, los cuales se utilizan para proyectar el desarrollo de las reclamaciones futuras. Esta
reserva es sujeta a analisis de sensibilidad periddicos para reflejar la mejor estimacion de la
institucion de los flujos de efectivo futuros.

Reserva de siniestros ocurridos no reportados: El principal supuesto utilizado es la experiencia
pasada de siniestros reportados, los cuales se utilizan para proyectar el desarrollo de las
reclamaciones futuras y, por tanto, el costo de las mismas. Los métodos utilizados extrapolan el
desarrollo de reclamaciones pagadas e incurridas, el costo promedio de la reclamacion y el nimero
de reclamaciones basado en el desarrollo observado en afios anteriores, asi como los indices
esperados de siniestralidad.

° Impuesto a la utilidad diferido
La Institucién esta sujeta al pago de impuestos a la utilidad. Se requiere realizar juicios

significativos para reconocer el impuesto a la utilidad causado y diferido. Existen operacionesy
célculos para los cuales la determinacion exacta del impuesto es incierta.
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° Adopcién de nuevos pronunciamientos contables

Como se menciona en la “Nota 21 — Nuevos pronunciamientos contables”, la Comisiéon ha diferido
la entrada en vigor de las siguientes normas contables emitidas por el CINIF:

B-17 "Determinacion del valor razonable"

C-3 "Cuentas por cobrar"

C-9 "Provisiones, contingencias y compromisos"

C-16 "Deterioro de instrumentos financieros por cobrar"

C-19 "Instrumentos financieros por pagar"

C-20 "Instrumentos financieros para cobrar principal e interés"
e D-1"Ingresos por contratos con clientes"

e D-2 "Costos por contratos con clientes"

e D-5"Arrendamientos"

Derivado de lo anterior, la Institucién continta aplicando, para la preparacion de sus estados
financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Boletin D-5 “Arrendamientos, la NIF C-3 “Cuentas
por cobrar”, el Boletin C-9 “Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos” a
pesar de que dichas normas contables se encuentran derogadas a la fecha de emision de los estados
financieros.

De acuerdo con el parrafo 2 del Criterio A-2 “Aplicacion de normas particulares” del Anexo 22.1.2,
para que se aplique una norma particular de las NIF, entre otras cosas, esta debe estar vigente con
carécter de definitivo, situacion que no se cumple.

En este sentido, la Administracién ha decidido continuar aplicando las normas contables
mencionadas anteriormente, a pesar de que las mismas no estan vigentes.

Nota 5 — Activos y pasivos en moneda extranjera:
Unidades de Inversion (UDI)
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Institucion tenia activos y pasivos monetarios en UDI'S, como se

muestra a continuacion:
31 de diciembre de

2019 2018
Activos uDI'S. 17,150 UDI's 10,613
Pasivos - -
Posicién neta corta UDI's 17,150 UDI's 10,613

El valor de la UDI esta asociada a valor del INPC. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el valor de la UDI
publicado por el Banco de México y utilizado por la Institucion para valuar sus activos y pasivos fue de
$6.23 y $6.40.

Pagina 23



Virginia Surety Seguros de México S. A.de C. V.
(subsidiaria de Virginia Surety Company, Inc., miembro de
TWG Holdings, Inc.)

Notas sobre los estados financieros

31 de diciembre de 2019y 2018

Al 10 de marzo de 2020, fecha de emision del dictamen de los estados financieros, el valor de la UDI era
de $6.465984.

Nota 6 — Inversiones en valores:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la posicion en inversiones en valores en cada categoria se integra como
se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018
Incremento Incremento
(decremento) Deudor (decremento) Deudor
por valuacién  por por valuacion por
VALORES GUBERNAMENTALES: Importe  de valores intereses  Total Importe de valores intereses Total
Con fines de negociacion $78,520 $1251 $ 397 $ 80,168 $42424 ($1074) $ 138 $41.488

EMPRESAS PRIVADAS TASA CONOCIDA:

Con fines de negociacion

Sector financiero 1,564 4 7 1,575 900 2 2 904
Sector no financiero - - - - 1,930 2 12 1,944

1,564 4 7 1,575 2,830 4 14 2,848
Total de inversiones en valores $80,084 $1255 $ 404 $81743 $45254 ($1.070) $ 152 $44,336

Las inversiones en valores estan sujetas a diversos tipos de riesgos, los principales que pueden asociarse a
los mismos estén relacionados con el mercado en donde operan, las tasas de interés asociadas al plazo, los
tipos de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez de mercado.

Las inversiones en valores que representan el 3% o mas del total del portafolio de la Institucion, se mues-
tran a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2019

Costo Valor
Emisor Serie adquisicion mercado %

BONOS 231207 $ 13,019 $ 13,608 17%
BONOS 220609 10,206 10,500 13%
UDIBONOS 220609 10,182 10,307 13%
BONOS 200611 9,122 9,092 11%
BONOS 210610 8,789 9,002 11%
BONOS 241205 8,555 8,561 10%
BONOS 240905 4,528 4,622 6%
UDIBONO 201210 4,303 4,365 5%
BANOBRA 19524 2,496 2,496 3%
UDIBONO 251204 2,508 2,479 3%
Otras 6,376 6,711 8%

$ 80,084 $ 81,743 100%
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Emisor

BONOS
BONOS
BONOS
UDIBONO
BONDESD
BONOS
UDIBONO
BONOS
UDIBONO
BONOS
BONOS
BONOS
UDIBONO
Otras

Serie

220609
200611
220609
190613
190411
210610
220609
241205
201210
241205
231207
191211
220609

Al 31 de diciembre de 2018

Costo

adquisicién

$ 6,269
4,138
3,937
3,597
3,498
2,988
2,647
2,210
2,081
1,779
1,451
1,445
1,292

7,922

$ 45,254

Valor
mercado

$ 6,140
3,989
3,779
3,572
3,508
2,879
2,591
2,140
2,075
1,605
1,475
1,456
1,278
7,849

$ 44,336

%

14%
9%
9%
8%
8%
6%
6%
5%
5%
4%
3%
3%
3%

18%

_100%

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones en valores de la Institucion tienen un vencimiento
promedio de 36 y 27 meses, respectivamente.

La Institucion no ha sufrido un deterioro en algunos de sus instrumentos financieros, no obstante, la
Administracion se encuentra monitoreando en forma recurrente su portafolio de inversion para reconocer
en forma oportuna cualquier posible deterioro sobre dichas inversiones. Al 10 de marzo de 2020 la
Administracidon de la Institucién no tiene conocimiento de eventos posteriores al cierre del ejercicio, que

deban ser revelados.

Nota 7 - Disponibilidades:

El saldo de disponibilidades se encuentra representado en moneda nacional como se muestra a continua-

cion:

Bancos en moneda nacional

Nota 8 - Deudor por prima:

A continuacion, se presenta la integracion del deudor por prima:

Ramo

Darios:
Diversos
Automoviles

Al 31 de diciembre de 2019

Al 31 de diciembre de

2019

$ 1,462

2018

$ 3,137

Al 31 de diciembre de 2018

Importe

%

100
100

Importe

$ 2,848
42

$ 2,890

%

=
o
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Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el rubro del deudor por prima representa el 0.1% y 4.3% del activo
total, respectivamente.

Nota 9 - Otros deudores:

El rubro de otros deudores se integra como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Cuentas por cobrar $ 32 $ 4,277
Impuesto al Valor Agregado pagado por aplicar 6,918 7,572

6,950 11,849

Nota 10 - Otros activos, diversos:

El saldo de este rubro se integra como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Impuesto Sobre la Renta retenido por recuperar $ 979 $ 323
Pagos anticipados 58 56
1,037 $ 379

Nota 11 - Activos intangibles:
A continuacién, se presenta la integracion de los activos intangibles:

Tasa anual de

Al 31 de diciembre de amortizacion
2019 2018 2019 2018
Licencias $ 5,899 $ 5,899 15% 15%
Amortizacion acumulada (2,213) (1,327)
$ 3,686 $ 4,572

La amortizacion registrada en los resultados de 2019 y de 2018 asciende a $886 y a $1,030 respectivamente,
la cual forma parte del “Gasto de Operacion Netos”.
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Nota 12 - Saldos y transacciones con partes relacionadas:

Las principales transacciones celebradas con partes relacionadas son:

Ingresos:

Primas de seguros y derechos:
The Warranty Group México, S. A. de C. V.

Comisiones:
Assurant Daflos México, S. A.

Total de ingresos

Egresos:

Prima cedida:
Assurant Daflos México, S. A.

Servicios administrativos:

The Warranty Group Operadora de Servicios, S. A. de C. V.

Assurant Servicios Corporativos, S. A. de C. V.
The Warranty Group México, S. A. de C. V.

Subarrendamiento:
The Warranty Group México, S. A. de C. V.

Pago de siniestros y gastos de ajuste:
The Warranty Group México, S. A. de C. V.

Total de egresos

Cuentas por cobrar:

The Warranty Group Operadora de Servicios, S. A. de C. V.

The Warranty Group México, S. A. de C. V.
Assurant Servicios de México, S. A. de C. V.

Cuentas por pagar:

The Warranty Group México, S. A. de C. V.

Al 31 de diciembre de

2019 2018
$ 25,242 $22,861
5 -

$ 25,247 $22,861

$ 13 $ -
3,793 9,685
491 -
1,176 5,254
5,460 14,939
1,040 1,069
16,278 8,537

$22,791 $24,545

Al 31 de diciembre de

2019 2018

$ - $ 4,277
- 1,329
- 3

$ - $.5609

$ - $ 5444
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Nota 13 - Analisis de reservas técnicas:

A continuacion, se presenta el analisis de movimientos de las reservas técnicas:

Saldos al Saldos al 31 Saldos al 31
1° de enero de diciembre de diciembre
Descripcién de 2018 Movimientos de 2018 Movimientos de 2019
De riesgos en curso $ 8641 $ 1,115 $ 9,756 $ 212 $ 9,968
Para obligaciones pendientes
de cumplir por:
Por pdlizas vencidas y siniestros
ocurridos pendientes de pago 664 3,267 3,931 (1,338) 2,593
Por siniestros ocurridos y no reportados 269 1,449 1,718 282 2,000
933 4,716 5,649 (1,056) 4,593
Seguros especializados 1,258 (922) 336 (336) -
Total $ 10,832 $ 4,909 $15,741 ($.1,180) $ 14,561

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la liberacidn de la reserva técnica especial por ($336) y ($922),
respectivamente, se debid a que durante el ejercicio 2018 se hizo un nuevo registro ante la CNSF de
algunos de los productos que cuando la Compariia inicio operaciones en el afio 2017, eran considerados

como tarifas experimentales.
Nota 14 - Acreedores diversos y otras obligaciones:

A continuacién, se presenta la integracion de acreedores y otras obligaciones:

Al 31 de diciembre de

Concepto 2019
Cuentas por pagar a partes relacionadas (Nota 12) $ -
Cuentas por pagar a proveedores 723
Acreedores por pélizas canceladas 113
Impuesto al valor agregado por pagar 755
Impuesto al valor agregado por devengar 3
Impuestos retenidos a terceros 21
Aportaciones de seguridad social 14
Otros impuestos y derechos 2
$ 1631

2018

$ 5,444
3,111
1,529

557
188
34
14
6

$10,883

Pagina 28



Virginia Surety Seguros de México S. A.de C. V.
(subsidiaria de Virginia Surety Company, Inc., miembro de
TWG Holdings, Inc.)

Notas sobre los estados financieros

31 de diciembre de 2019y 2018

Nota 15 - Comisiones contingentes:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Institucidon mantiene acuerdo para el pago de comisiones
contingentes con el Intermediario TIP de México, S. A. de C. V., por la colocacion de productos de seguros
en el ramo de automaviles:

Al 31 de diciembre de

Descripcion 2019 2018

Servicios de publicidad, referenciacion y uso de instalaciones
con pagos equivalentes al 30%, del monto de la prima que
haya sido efectivamente pagada a la Compafiia por la venta
de las pdlizas de seguros contratadas y pagadas a través de

la intermediacion de TIP Auto, S. A. de C. V. $ 278 $ 132
Total de comisiones contingentes $ 278 $ 132

Nota 16 - Capital contable:

El capital social de la Institucion es variable. Al 31 de diciembre de 2017, el capital social quedé es-
tablecido en la cantidad de $80,000, el capital minimo fijo sin derecho a retiro es la cantidad de $40,000
representado por 40,000 acciones ordinarias, nominativas, Clase “I” Serie “E” con valor nominal de
$1,000 (mil pesos) cada una. El capital variable es la cantidad de $40,000 representado por 40,000 ac-
ciones ordinarias, nominativas, Clase “I1” Serie “E” con valor nominal de $1,000 (mil pesos) cada una.

En Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2018, los ac-
cionistas acordaron incrementar el capital social en su parte fija en $8,726,230.09 M.N. (Ocho Millones
Setecientos Veintiséis Mil Doscientos Treinta Pesos 09/100 Moneda Nacional) mediante nuevas aporta-
ciones en efectivo. Se acord6 la emision de 8,726 acciones Clase “1” Serie “E”, ordinarias, nominativas y
con valor nominal de $1,000 (mil pesos), cada una; quedando la cantidad de $ 230.09 M.N. (Doscientos
Treinta Pesos 09/100 Moneda Nacional) como una prima por suscripcién de acciones.

De igual manera en Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo
de 2018 por asi convenir a los intereses de la Institucidon se acordoé reclasificar 39,996 acciones de la Serie
“E” Clase “I1”, representativas del capital variable en acciones de la Serie “E” Clase “1”, representativas del
capital fijo de la Institucion. Como consecuencia de la reclasificacion de acciones, se acord6 una disminu-
cion del capital social de la Institucién en la parte variable por $39,996,000.00 M.N. (Treintay Nueve
Millones Novecientos Noventa y Seis Mil Pesos 00/100 Moneda Nacional) y un correlativo incremento del
capital social de la Institucién en su parte fija en esa misma cantidad.

Una vez realizadas las reclasificaciones el capital fijo pagado sin derecho a retiro es la cantidad de
$88,722,000.00 M.N (Ochenta y Ocho Millones Setecientos Veintidos Mil Pesos 00/100 Moneda
Nacional) representado por 88,722 acciones ordinarias nominativas, Clase “I” serie “E” con valor nominal
de $1,000 (mil pesos), cada una.
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En Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de septiembre de 2018,
los accionistas acordaron incrementar el capital social en su parte fija en $6,000,000.00 M.N. (Seis
Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) mediante una nueva aportacién de uno de sus accionistas al
capital social fijo por la cantidad de $ 5,999,769.91 M.N. (Cinco Millones Novecientos Noventa y Nueve
Mil Setecientos Sesenta y Nueve Pesos 91/100 Moneda Nacional) y una capitalizacion de una prima por
suscripcion de acciones equivalente a la cantidad de $ 230.09 M.N. (Doscientos Treinta Pesos 09/100
Moneda Nacional). Se acordo la emision de 6,000 acciones Serie “E” Clase I, ordinarias, nominativas y
con valor nominal de $1,000 (mil pesos), cada una.

Como resultado de las aportaciones de capital descritas, el capital fijo pagado sin derecho a retiro es la
cantidad de $94,722,000.00 M.N. (Noventa y Cuatro Millones Setecientos Veintidés Mil Pesos 00/100
Moneda Nacional) representado por 94,722 acciones ordinarias nominativas, Serie “E” Clase | con valor
nominal de $ 1,000 (mil pesos), cada una.

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social se integra como sigue:

Numero de
acciones * Descripcion Importe
94,722 Serie “E” Clase “I", representativa del capital minimo fijo sin derecho
a retiro $ 94,722
4 Serie “E” Clase “1I”, representativa del capital variable 4
94,726 Capital social al 31 de diciembre de 2018 $ 94,726

*Acciones ordinarias nominativas con valor nominal de $ 1,000 cada una, totalmente suscritas y pa-
gadas.

En Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 31 de enero de 2019, los
accionistas acordaron incrementar el capital social en su parte fija en $32,000,000.00 M.N. (Treintay
dos Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) mediante una nueva aportacién de uno de sus
accionistas al capital social fijo por la cantidad de $ 32,000,000.00 M.N. (Treinta y dos Millones de Pesos
00/100 Moneda Nacional). Se acord6 la emisién de 32,000 acciones Serie “E” Clase I, ordinarias,
nominativas y con valor nominal de $1,000 (mil pesos), cada una.
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Al 31 de diciembre de 2019 el capital social se integra como sigue:

Numero de
acciones * Descripcion Importe
126,722 Serie “E” Clase “I", representativa del capital minimo fijo sin derecho
a retiro $126,722
4 Serie “E” Clase “1I”, representativa del capital variable 4
126,726 Capital social al 31 de diciembre de 2019 $126,726

*Acciones ordinarias nominativas con valor nominal de $ 1,000 cada una, totalmente suscritas y pa-
gadas.

A continuacion, se muestra cierta informacion relativa al nimero de acciones del capital social:

Numero de acciones en el capital social

Al 31 de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018
Fijo Variable Total Fijo Variable Total
Acciones autorizadas 126,722 4 126,726 94,722 4 94,726
Acciones emitidas 126,722 __ 4 126,726 94,722 4 94,726
Acciones pagadas 126,722 4 126,726 94,722 4 94,726

El importe del capital con derecho a retiro, en ninglin caso podra ser superior al capital pagado sin derecho
aretiro.

Ninguna persona, fisica 0 moral, puede ser propietaria de mas del 5% del capital pagado de la Institucién,
sin autorizacion previa de la SHCP, escuchando la opinién de la Comisién, sin perjuicio de las prohibiciones
expresas previstas en el articulo 50 de la Ley.

Con excepcion de los casos previstos por la Ley y de acuerdo con los estatutos de la Institucién, no pueden
ser accionistas de esta, ya sea directamente o a través de interpdsita persona, gobiernos o dependencias
oficiales extranjeros.

Cuando menos el 51% de las acciones de la Serie “E” deben estar suscritas, directa o indirectamente, en
todo momento, por la institucion financiera del exterior o por una sociedad controladora filial y solo
podran enajenarse previa autorizacion de la SHCP.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han suscrito acciones de la Serie “M”.
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Los resultados acumulados y del ejercicio se integran como sigue:

Resultados al 31 de diciembre de

2019 2018
Acumulados  Del ejercicio Acumulados Del ejercicio
Saldo histérico ($ 54,037) ($ 6,098) ($40,699) ($13,338)
Total ($ 54,037) ($_6,098) ($40,699) ($13,338

De acuerdo con la Ley, las pérdidas acumuladas deben aplicarse directamente a las utilidades pendientes
de aplicacion al cierre del gjercicio, a las reservas de capital y al capital pagado en el orden indicado.

Las instituciones de seguros deben separar de las utilidades netas, por lo menos, un 10% para constituir
un fondo de reserva, hasta alcanzar una suma igual al importe del capital pagado.

Al 31 de diciembre de 2019 el capital contable incluye ($186) correspondiente a las remediciones relativas
a beneficios a empleados, cuyos efectos contables han sido generados por valuaciones de activos que no se
han realizado, las cuales no son susceptibles de capitalizacion o reparto entre los accionistas hasta que se
realicen en efectivo.

Dividendos

De acuerdo con la Ley, la Institucién podréa pagar dividendos, cuando los estados financieros se hayan
aprobado, auditado y publicado en términos de lo sefialado por los articulos 304 y 305 de la Ley.

La Ley de Impuesto sobre la Renta (LISR) establece un impuesto del 10% por las utilidades generadas a
partir de 2014 a los dividendos que se pagan a residentes en el extranjero y a personas fisicas mexicanas,
asimismoy para los ejercicios de 2001 a 2013, la utilidad fiscal neta se determina en los términos de la
LISR vigente en el ejercicio fiscal de que se trate.

Los dividendos que se paguen estaran libres del ISR para la Institucion, si provienen de la Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta (CUFIN). Los dividendos que excedan los saldos de la CUFIN y CUFIN reinvertida
(CUFINRE), causaran un ISR del 30% sobre una base ajustada, lo que genera un monto equivalente al
42.86% si se pagan en 2019. El impuesto causado seré a cargo de la Institucién y podré acreditarse contra
el ISR del gjercicio en que se pague el dividendo o el de los dos ejercicios inmediatos siguientes. Los
dividendos pagados a personas fisicas residentes en México o a accionistas residentes en el extranjero, que
provengan de utilidades generadas hasta el 31 de diciembre del 2013, previamente gravadas por el ISR, no
estardn sujetos a retencion alguna o pago adicional de impuestos.
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Para tal efecto, la LISR establece la obligacién de mantener la CUFIN con las utilidades generadas hasta el
31 de diciembre de 2013 e iniciar otra CUFIN con las utilidades generadas a partir del 1 de enero de 2014,
ya que los dividendos que provengan de dichas utilidades estaran sujetos a una retencion del 10% sin
deduccion alguna., cuando se paguen a personas fisicas o a residentes en el extranjero.

Durante los ejercicios de 2019 y 2018, respectivamente la Institucién no distribuy6 dividendos. Con
posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y antes de la autorizacién de los presentes estados financieros, la
Institucion no ha decretado dividendos.

En caso de reduccion de capital, a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de las cuentas
del capital contribuido se le dara el mismo tratamiento fiscal que el aplicable a los dividendos conforme a
los procedimientos establecidos por la LISR.

Cobertura de requerimientos estatutarios

En ningin momento el capital pagado debe ser inferior al minimo que determine la SHCP y, en caso con-
trario, debe reponerse o procederse conforme a lo establecido en la Ley.

La SHCP fija durante el primer trimestre de cada afio el capital minimo pagado que deben tener las institu-
ciones de seguros en funcién de las operaciones y ramos autorizados para operar. Al 31 de diciembre de
2019 y de 2018 el capital minimo pagado requerido a la Institucion es de $42,447 y $ 40,456, respectiva-
mente, como se muestra a continuacion y, esta adecuadamente cubierto.

Las Instituciones deben mantener Fondos Propios Admisibles necesarios para respaldar el requerimiento
de capital de solvencia, sin perjuicio de mantener los activos e inversiones suficientes para la cobertura de
la base de inversion, asi como del capital minimo pagado previstos en la Ley, con el propésito de contar
con recursos patrimoniales suficientes en relacion con los riesgos y responsabilidades asumidas y reducir
posibles desequilibrios econémicos financieros derivados de su operacion. Al 31 de diciembre de 2019 y de
2018 la Institucion mantiene un margen de solvencia de $63,743 y de $7,606, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 la cobertura de requerimientos estatutarios es como sigue:

indice de
Sobrante Cobertura Ref.
2019 2018 2019 2018
Requerimiento estatutario:
Reservas Técnicas $ 68,733 $11,328 5.72 1.72 1
Requerimiento de Capital de Solvencia $63,743 $ 7,606 13.76  3.04 2
Capital minimo pagado $ 36,155 $ 233 1.85 1.01 8

L Inversiones que respaldan las reservas técnicas entre la base de inversion.
Fondos propios admisibles entre el requerimiento de capital de solvencia.

3 Recursos de capital computables de acuerdo a la regulacion entre el requerimiento de capital mi-
nimo pagado para cada operacion o ramo autorizado.
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Nota 17 - Impuesto sobre la Renta:

El ISR del periodo se calcula aplicando la tasa del 30% sobre la utilidad gravable. EIl 31 de diciembre de
2019y 2018, la Institucién determin6 una pérdida fiscal de $6,145 y $38,009, respectivamente. El resul-
tado fiscal difiere del contable, principalmente, por aquellas partidas que en el tiempo se acumulan y se
deducen de manera diferente para fines contables y fiscales, por el reconocimiento de los efectos de la in-
flacion para fines fiscales, asi como de aquellas partidas que solo afectan el resultado contable o el fiscal.

Las principales diferencias temporales sobre las que se reconocio ISR diferido se analizan a continuacion:

31 de diciembre de

2019 2018
Pérdidas fiscales $ 56,148 $49,359
Provisiones 727 7,955
Activo fijo 708 401
Pagos anticipados (58) -
Otros (1,523) -

56,002 57,715
Tasa del ISR aplicable 30% 30%
ISR diferido activo 16,801 17,314
Impuestos diferidos activos no recuperables (16,801) (17,314)
Total impuestos diferido activo $ - $ -

Nota 18 - Primas emitidas:
La Compafiia opera el ramo de Dafios, para los ramos de:

i) Automoviles.
ii)  Diversos.

Los productos de seguro de la Institucidon se ofrecen en la ubicacién de los locales y sucursales de los
socios de negocio, quienes llevan a cabo la promocion y venta de los mismos, como lo son Liverpool,
Palacio de Hierro, Sears, entre otros. Se tienen 2 principales productos los cuales son Autos (Proteccion
360) y Celulares, Equipo Electrénico y Electrodoméstico (Compra Protegida Black).
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A continuacion, se presenta un analisis de la naturaleza de los ingresos por primas emitidas:

Afo que terminé el
31 de diciembre de

Concepto 2019 2018
Dafos:

Autos $ 1,057 $ 2,652
Diversos 25,242 22,840
Total de primas emitidas $ 26,299 $ 25,492

Nota 19 — Costo neto de siniestralidad:

A continuacidn, se presenta un analisis del costo de siniestralidad:

Al 31 de diciembre de

Concepto 2019
Sequro Directo y Tomado Importe
Siniestros del Seguro Directo $ 13,564
Siniestros por Beneficios Adicionales

Gastos de ajuste 132
Reserva de obligaciones pendientes de cumplir por siniestros

ocurridos y no reportados 282
Costo Neto de Siniestralidad $ 13,978

Nota 20 — Gastos administrativos y operativos:

A continuacion, se presenta un andlisis los gastos administrativos y operativos:

2018

=}
=

Int. Importe  Int.
97 $ 13432 90

1 57 0

2 1,449 10

$ 14,938 100

=
o

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Gastos Importe Int. Importe Int.
Honorarios $ 3,195 26 $ 6,078 23
Otros gastos de operacion 7,813 64 19,007 71
Rentas 1,040 8 1,069 4
Impuestos diversos 19 0 5 0
Castigos (6) 0 6 0
Conceptos no deducibles (420) ?3) 685 3
Egresos varios 12 0 6 0
Pérdida por deterioro o efecto de reversion en
Valor de activos de larga duracion 885 7 1,030 4

12,538 102 27,886 _105
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Ingresos

Ingresos varios (189) (2) (2,126) (2)

Derechos o productos sobre polizas (64) 0 (1,019) (4)
(253) (2) (1,235) (5)

Gastos administrativos y operativos 12,2 100 $ 26,651 100

Nota 21 — Nuevos pronunciamientos contables:

El 14 de diciembre de 2018 se publico la Circular Modificatoria 17/18 en el Diario Oficial de la Federacion
gue establecia que las siguientes NIF y Mejoras a las NIF emitidas por el CINIF, que entraron en vigor a
partir de 1 de enero de 2018 y 2019, serian aplicables y entrarian en vigor para las instituciones de seguros
a partir del 1 de enero de 2020. Posteriormente, el 4 de diciembre de 2019, se publico la Circular
Modificatoria 15719 de la CUSF, en la cual se amplia el plazo para la aplicacion de dichas NIF parael 1 de
enero de 2021. La Administracion considera que dichas NIF y Mejoras a las NIF no tendran una
afectacion importante en la informacion financiera que se presenta, segun se explica a continuacion:

NIF B-17 “Determinacion de valor razonable”. Establece las normas para la determinacién del valor
razonable y su revelacién. Menciona que el valor razonable debe utilizar supuestos que los
participantes del mercado usarian al fijar el precio de un activo o un pasivo en las condiciones actuales
del mercado a una fecha determinada, incluyendo los supuestos sobre el riesgo. Se establece que se
debe considerar el activo o pasivo particular que se esta valuando, si es monetario y si es utilizado en
combinacién con otros activos o0 sobre una base independiente, el mercado en el que tendria lugar para
el activo o el pasivo; y la técnica o técnicas de valuacién apropiadas para la determinacion del valor
razonable, asi como maximizar el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizar los datos
de entrada no observables.

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”. Establece las normas de valuacion, presentacion y revelacion para el
reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar
en los estados financieros de una entidad econémica. Especifica que las cuentas por cobrar que se
basan en un contrato representan un instrumento financiero.

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”. Establece las normas de valuacion, presentacion
y revelacion de los pasivos, provisiones y compromisos, disminuyendo su alcance para reubicar el tema
relativo a pasivos financieros en la NIF C-19. Se modifico la definicion de pasivo, eliminando el
concepto de “virtualmente ineludible” e incluyendo el término “probable”.

NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”. Establece las normas de valuacion,

reconocimiento contable, presentacion y revelacion de las pérdidas por deterioro de instrumentos
financieros por cobrar.
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e NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar” Establece normas de valuacion, presentacion y
revelacion para el reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por pagar, préstamos y otros
pasivos financieros en los estados financieros de una entidad econémica. Se introducen los conceptos
de costo amortizado para valuar los pasivos financieros y el de método de interés efectivo, basado en la
tasa de interés efectiva, para efectuar dicha valuacion. También establece que tanto los descuentos
como los costos de emision de un pasivo financiero se deducen del pasivo.

e NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento por cobrar”. Establece las normas de valuacion,
presentacién y revelacion para el reconocimiento inicial y posterior de los instrumentos de
financiamiento por cobrar en los estados financieros de una entidad econémica que realiza actividades
de financiamiento. Descarta el concepto de intencién de adquisicion y tenencia de los instrumentos
financieros en el activo para determinar su clasificacion. Adopta el concepto de modelo de negocios de
la Administracion.

e NIF D-1“Ingresos por contratos con clientes”. Establece normas de valuacion, presentacion y
revelacion de los ingresos que se incurren para obtener o cumplir con los contratos con clientes. Se
establecen los aspectos mas significativos para el reconocimiento de los ingresos a través de la
transferencia de control, identificacion de las obligaciones a cumplir de un contrato, asignacion del
monto de la transaccién y el reconocimiento de derechos de cobro. Elimina la supletoriedad de la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 18 “Ingresos de actividades ordinarias”, y sus
interpretaciones, seguin se establece en la NIF A-8 “Supletoriedad”.

e NIF D-2 “Costos por contratos con clientes”. Establece las normas de valuacion, presentacion y
revelacion de los costos que surgen de contratos con clientes. Establece la a normativa relativa al
reconocimiento de los costos por contratos con clientes, asimismo incorpora el tratamiento contable de
los costos relacionado con contratos de construccidn y fabricacion de bienes de capital incluyendo los
costos relacionados con contratos de clientes. Esta NIF, en conjunto con la NIF D-1, “Ingresos por
contratos con clientes”, deroga el Boletin D-7 “Contratos de construccion y de fabricacion de ciertos
bienes de capital” y a la INIF 14 “Contratos de construccion, venta y prestacion de servicios
relacionados con bienes inmuebles”.

e NIF D-5 “Arrendamientos”. Establece las normas de valuacion, presentacion y revelacion de los
arrendamientos mediante un Unico modelo de contabilizacion por el arrendatario. Requiere que el
arrendatario reconozca, desde el inicio del arrendamiento: a) un pasivo por arrendamiento (rentas por
pagar a valor presente), y b) por ese mismo monto, un activo llamado activo por derecho de uso, que
representa su derecho a usar el activo subyacente arrendado.

Modifica la presentacion del estado de flujos de efectivo, presentado los pagos para reducir los pasivos
por arrendamiento dentro de las actividades de financiamiento. Asimismo, modifica el reconocimiento
de los arrendamientos en via de regreso requiriendo al vendedor — arrendatario reconocer como una
venta los derechos transferidos al comprador-arrendador que no le regresan.
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A continuacion, se describe una serie de NIF que el CINIF emitié durante diciembre de 2018 y 2019 las
cuales entraran en vigor en 2020 y 2021. Se considera que dichas NIF no tendran una afectacion
importante en la informacion financiera que presenta la Compafiia.

2021

NIF C-17 “Propiedades de Inversion” Establece las normas de valuacion, presentacion y revelacién
para el reconocimiento de las propiedades de inversion en los estados financieros de una entidad. Abre
la posibilidad de que las propiedades de inversion se valGen a eleccion de la entidad, a su costo de
adquisicién o a su valor razonable. Elimina la supletoriedad de la Norma Internacional de
Contabilidad 40, Propiedades de inversion yderoga la Circular 55, Aplicacién supletoria de la NIC 40.
Su adopcion inicial debe hacerse en forma retrospectiva con base en la NIF B-1 “Cambios contables y
correcciones de errores” a partir del 1 de enero de 2021.

2020

NIF B-11 “Disposicion de activos de larga duracidn y operaciones discontinuadas”. Establece las
normas de valuacion, presentacion y revelacion sobre la disposicion de activos de larga duracion y
operaciones discontinuadas. Se aclara que ciertos activos de una clase que una entidad normalmente
considera como no circulantes, pero que exclusivamente se adquieren con la finalidad de revenderlos,
no se reclasificaran como circulantes a menos que cumplan los criterios para ser clasificados como
mantenidos para la venta.

Mejoras a las NIF 2020
e NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”. Incorpora los lineamientos de reconocimiento y medicién de los
impuestos a la utilidad cuando existen incertidumbres sobre posiciones fiscales inciertas en la

determinacién del impuesto a la utilidad. Asimismo, incluye normas para el reconocimiento contable
de los impuestos a la utilidad generados por la distribucion de dividendos.

Felipe Sanchez Trevifio José Luis Castanedo Hoppenstedt
Director General Director de Finanzas

Fanny Bello Rodriguez
Auditor Interno
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